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Qualitatsaktien um jeden Preis?

Liebe Borsenfreunde,

bei der Auswahl ihrer Aktien schwdren die meisten Anleger auf Qualitat.
Hatte man sie vor nicht allzu langer Zeit nach den besten Qualitatsaktien
in Europa gefragt, hatte man mit hoher Wahrscheinlichkeit eine Nest-
le aus der Schweiz, eine Novo Nordisk aus Danemark oder eine ASML
aus den Niederlanden genannt bekommen. Doch all diese Titel weisen
in den letzten Monaten eine desastrose Kursentwicklung auf, obwohl die
Borsen von einem Hoch zum néachsten eilen!

Qualitdtsaktien: Auf lange Sicht haufig enttduschend 7T

Die Borsenfriedhdfe sind voll mit ehemaligen Qualitdts- und Wachstumsaktien
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Dies bestatigt, was mich die Bérsenerfahrung der letzten 50 Jahre ge-
lehrt hat. Die Erfolgsregel Nr. 1 lautet:

»~Man muss nicht gute Aktien kaufen, sondern Aktien gut kaufen!”

Zundachst stellt sich die Frage, warum die Borsenfriedhéfe voll sind mit
ehemaligen Qualitats- und Wachstumsaktien. Dies hat viel damit zu tun,
dass die Borsen sehr effizient sind. Es sind nicht nur alle 6ffentlich zu-
ganglichen Informationen in den Kursen bereits enthalten, sondern auch
die Erwartungen der Marktteilnehmer hinsichtlich der weiteren Wertent-
wicklung. Gesellschaften mit guten Produkten, einer soliden Bilanz und
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einer guten Gewinnentwicklung sind aufgrund ihrer Beliebtheit in der
Regel entsprechend hoch bewertet, was viel Raum flr Enttauschungen
bietet.

Es lohnt sich deshalb, auf Markte, Branchen und Einzelwerte zu setzen,
die unsere 3-U-Kriterien erflillen: Sie mussen unbeliebt, unterbewertet
und in den Depots untergewichtet sein. Dies ist meist gegeben, wenn
krisenhafte Entwicklungen und/oder niedrige Wachstumserwartungen
zu einer langeren Abwartsentwicklung bei den Bdrsenkursen gefuhrt
haben. Trotz der zahlreichen Indexhdchststande gibt es solche Situatio-
nen auch aktuell zuhauf. Beispielsweise in den Emerging Markets. Oder
bei verschiedenen Branchen wie Automobil samt Zulieferern, Chemie,
Energie- und Rohstoffe, Biotechnologie etc. Aufgrund der allgemeinen
Borsenlage sollten Positionen aber nur schrittweise und mit nach unten
gestaffelten Limiten aufgebaut werden.

Selbstverstandlich befindet sich zum Beispiel die Autoindustrie in einem
perfekten Sturm. Den wir Gbrigens rechtzeitig angeklndigt hatten. Das
Verbrenner-Aus in Europa, hohe Importzélle in den USA, Absatzeinbru-
che in China und viele andere Belastungsfaktoren setzen der ehemali-
gen deutschen Schlusselindustrie massiv zu und bilden ein fast toxisches
Gemisch in einem zdhen Uberlebenskampf. Doch alle diese Faktoren
sind bereits bekannt und durften daher in den niedrigen Bewertungen
weitgehend enthalten sein. Gunstige Kaufgelegenheiten ergeben sich
Ubrigens oft dann, wenn besonders schlechte Unternehmensnachrich-
ten nicht mehr zu weiteren Kursriickgangen fhren.

Lange Zeit gab es nur zwei exponierte 3-U-Positionen, namlich bei Gold-
minen und bei chinesischen Aktien. Beide Bereiche haben sich inzwi-
schen deutlich von ihren Tiefkursen gel6st, bleiben aber weiter langfris-
tig interessant. Bei den Goldminen beispielsweise hat sich die Spanne
zwischen dem Goldpreis und den durchschnittlichen Forderkosten dras-
tisch ausgeweitet. Wahrend das gelbe Metall bei ca. 3.300 $ pro Unze
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notiert, liegen die Forderkosten bei den 50 groRten Minengesellschaften
bei 1.533 $. Das durfte fur stark steigende Gewinne sorgen, selbst wenn
der Goldpreis erst mal Luft holen sollte.

Ich winsche lhnen weiter viel Bérsenerfolg und verbleibe
mit herzlichen Grul3en
Ihr

Peter E. Huber

Nahere Informationen zur aktuellen Anlagestrategie finden Sie im
Factsheet von Huber Portfolio SICAV:

PDF-Download Factsheet - Klicken Sie hier!

Disclaimer / Besonderer Hinweis

Die vorstehende Publikation wird von der Huber Portfolio GmbH erstellt. Autor ist Peter
E. Huber als Geschaftsfuhrer der Huber Portfolio GmbH. Die in dieser Publikation enthal-
tenen Informationen und zum Ausdruck gebrachten Meinungen und Prognosen stltzen
sich auf Analyseberichte und Auswertungen offentlich zuganglicher Quellen und dienen
ausschlief3lich Informationszwecken. Der Autor halt die Quellen fur zuverldssig, hat diese
jedoch keiner neutralen Prufung unterzogen. Daher Ubernehmen weder die Huber Portfo-
lio GmbH noch der Autor die Gewahr oder Haftung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit
der hierin enthaltenen Informationen. Die zur Verfligung gestellten Einschatzungen und
Informationen sind zudem keine Empfehlung oder Beratung. Eine Haftung fur mittelba-
re und unmittelbare Folgen der verdffentlichten Inhalte ist somit ausgeschlossen. Insbe-
sondere gilt dies fur Leser, die diese Investmentanalysen in eigene Anlagedispositionen
umsetzen. Handelsanregungen oder Empfehlungen stellen keine Aufforderung zum Kauf,
Verkauf oder zum Halten von Wertpapieren oder derivativen Finanzprodukten dar. Die-
se Publikation darf keineswegs als personliche oder auch allgemeine Beratung aufgefasst
werden, auch nicht stillschweigend, da wir mittels veroffentlichter Inhalte lediglich unsere
subjektive Meinung reflektieren. Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Mei-
nungen kénnen sich ohne vorherige Ankundigung andern.
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https://huber-portfolio.de/wp-content/uploads/2025/08/2025-07_TT_Huber_Portfolio_I_Factsheet.pdf

